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Tom tat

Nghién civu dwoc thue hién, nham déanh gid dnh hwéng cia hiéu qua quan Iy hang ton kho (HTK)
noi chung va cac thanh phdn rieng lé cua HTK noi riéng (nguyén vat liu, chi phi san xudt kinh
doanh dé dang va thanh pham) dén kha nang sinh loi cua doanh nghiép (DN). Dua trén dir li¢u
tai chinh thu thdp dwoc tir 57 DN san xudt niém yét trén san chimg khoan Viét Nam, trong
khodng thoi gian 6 nam, tir 2014 dén 2019. Sir dung phdn tich hoi quy, nghién citu chi ra moi
quan h¢ cung chiéu giita hiéu qua quan 1y HTK néi chung va cdc thanh phan riéng lé cua HTK
néi riéng, dén kha nang sinh 16 ciia DN. Ngodi ra, nghién ciru ciing dwa ra két ludgn mire dé anh
hong ciia quan 1y HTK dén kha nang sinh 10i ciia DN la khdc nhau, tity vao phan logi HTK va
chi s6 do luong kha nang sinh 16i.

Tir khéa: hang ton kho, khd nang sinh 16i, doanh nghiép san xudt.

Abstract

The purpose of this paper is to empirically investigate the impact of inventory performance, both
total inventory and its discrete components (raw material, work-in-process and finished goods),
on profitability of manufacturing companies. Statistical analysis is applied to financial
information collected from 57 manufacturing companies listed in Vietnam over the 6-year period
from 2014 to 2019. Results obtained from the statistical analysis reveals that inventory
performance (total inventory and 2 of its discrete components — raw material and work-in-
process) have positive influence on profitability. Furthermore, the association between the
performance of discrete types of inventory and profitability is proved to vary across inventory
types and measures of profitability.
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1. Giéi thi¢u

Theo Haraguchi va cac cong sy, (2017) cac DN hoat dong trong linh vyc san Xuit & cac nudc
phat trién 1a mot trong nhitng yéu to quyet dinh qua trinh phat trién kinh té, ddc biét 1a phat trién
bén viing ¢ téc do cao, trong khi van kiém soat duoc GDP va ty 16 that nghiép. Tai Viét Nam,
cac DN thudc linh vyc san xudt cling dugce nhan dinh 1a nhéan té co s, gop phan vao tang truong
kinh té dit nudc. Quan tri HTK 1 mot trong cac thach thirc ma DN san xuit & Viét Nam thuong
gip phai. Quan tri HTK c6 hiéu qua s& dem dén mét s6 loi ich cho DN nhu giam thiéu chi phi
luu kho, tranh viéc hang héa bi du thira/thiéu, ting nang suét va tang loi nhuan.

Nhiéu nghién ctru ve tac dong cua quan ly HTK dén hiéu qua hoat dong DN, da dugc thuc hién
trén thé gidi. Mot s6 bai nghién ctru tiéu biéu phai ké dén 1a nghién ctru ciia Shah va Shin,
(2007); Capkun va cac cong sy, (2009); Eroglu va Hofer, (2011) hay nghién ctru cua Shin va cac
cong su, (2016). Cac nghién ciru nay déu dua ra nhan dinh théng nhat rang, quan Iy HTK c6 tac
dong cung chiéu t6i hiéu suit tai chinh cua DN. Tuy nhién, tai Viét Nam, theo nhu nhom tac gia
da tim hiéu, cac nghién ciru ve dé tai tuong tu con rat it: mot trong s0 d6 1a nghién ctru cua tac
gia Nguyén Vin {t, (2021), nghién ctru vé mbi quan hé giita viéc trlen khai cac ky thuat quan tri
t6n kho khac nhau dén hiéu qua tai chinh; cac nghién ctru khac chu yéu la vé cac giai phap néng
cao hiéu qua quan tri HTK tai cac DN cu thé. Co thé thdy, nghién ctru truc tiép vé mdi quan hé
gitta HTK va kha nang sinh 161 ciia DN trén mau dit liéu 16n chua dugc thuc hién, tai Viét Nam.
Nhén thire duoc khoang tréng nghién ctru nay, nhom tac gia quyét dinh thuc hién dé tai “Anh
huong cia HTK dén kha ning sinh 10i ctia cac DN san xuét niém yét trén san chimg khoan Viét



Nam”. Viéc thuc hién nghién ctru nay, sé gop phan mé rong pham vi nghién ctru tai Viét Nam,
ddng thoi dua ra khuyén nghi nham cai thién kha ning sinh 15i cta cac DN.

2. Tong quan nghién ciru

Khung Iy thuyét nghién civu

Nghién ctru nay sir dung 1y thuyét vé cac diém han ché, dé giai thich mbi quan hé gitta HTK va
kha nang sinh 161 ctia DN. Goldratt va Cox, (1992), cho réng dé thu dugc lgi nhuan nhiéu nhit c6
thé, mot hé thong phai ting thong luong (throughput), dong thoi giam HTK (inventory) va chi
phi hoat dong (operational expense). Ly thuyet nay cho rang, HTK duogc coi 1a khong c6 gié tri
do n6 khong tao dugc thong lugng, cho dén khi duge dem ban. N6i cach khac, giam lwong HTK
gitp DN tao ra nhiéu loi nhuan hon.

M@éi quan hé giva HTK va khd ning sinh 10i ciia DN

Nghién ctru ctia Shah va Shin, (2007), chi ra raing DN quan Iy HTK hiéu qua (thé hién boi vong
quay HTK cao hodc lugng HTK thip) c6 hiéu suat tai chinh t6t hon. Ahmed va cac cong su,
(2016); James NdiranguKung’u, (2016); Sunday va Joseph, (2017), ciing dua ra két luan twong
tu, khi nghién ctru cac DN tai Nigeria va Kenya. Tai Viét Nam, tac gia Nguyén Vin It, (2021),
cing da ching minh dugc anh hudng cung chiéu cua viéc 4p dung cac ky thuat quan ly HTK dén
tdi da hoa hiéu suét tai chinh ciia DN.

M&i thanh phan riéng 1¢ cia HTK s& chiu anh hudng tir cac yéu td bén ngoai va bén trong DN
khac nhau, vi vay cach thire, chi phi va loi ich cua viéc quan ly cac phan loai HTK khéc nhau la
khac nhau. Hopp va Spearman, (2001), chi ra rang nguyén vat liéu bi anh huong boi muc khau
trr cua nha cung cép, tinh kinh té theo quy mo, van dé vé chat lugng, thay doi cung cau. chi phi
san xuat do dang bi anh huong boi quy trinh san xudt cia DN.

Thanh pham bi anh hudng boi phan hdi tir khach hang, quy trinh san xuat ctia DN, sai 1am trong
du bao, muc do da dang ciia san pham dugc san xudt va tinh muia vu. Nghién ctru ciia Lieberman
va cac cong sy, (1999); Krajewski va Ritzman, (2005); Heizer va Render, (2006), chi ra rang
nguyén vat liéu, chi phi san xuit kinh doanh do dang va thanh pham bi anh hudng béi cac quyét
dinh quan tri khac nhau, do vay phuong thirc dé thay d6i chung 1a khac nhau. Nghién ctu cua
Capkun va cac cong su, (2009), dugc xem 1a tiéu biéu, trong viéc xem xét tac dong tong HTK va
03 thanh phan riéng 1¢ cua no, dén kha nang sinh 10i & cac DN san xuit & Hoa Ky. Két qua
nghién ctru chi ra rang, hiéu qua quan Iy cia HTK no6i chung va 03 thanh phan riéng 1é cua nd
(nguyén vat li¢u, chi phi san xuét kinh doanh d& dang va thanh pham) c6 tic dong cling chiéu
dén kha nang sinh 101, tuy nhién murc do twong quan khac nhau tuy vao phan loai HTK.

Hiéu qua quan ly thanh pham c¢6 mdi twong quan chat ch& nhit v6i kha nang sinh 101. Gitta chi
phi san xuat kinh doanh do dang va thanh pham, quan ly chi phi san xuét kinh doanh d¢ dang c6
tac dong 16n hon dén kha nang sinh 161, dugc thé hién boi loi nhuan gop trén doanh thu. trong
khi quan ly thanh pham co moi tuong quan chat ché hon voi thude do loi nhuan trudc 1ai vay va
thué thu nhap DN cua hiéu sudt tai chinh. 'Nghién ctru cua Eroglu va Hofer, (2011), két luan rang
nguyén vét liéu co anh hudng 16n hon dén hiéu qua hoat dong ciia DN, so v6i chi phi san xut
kinh doanh d¢ dang va thanh pham. Nghién ctru ctia Shin va cac cong su, (2016), di dén két luan
tuong tu rang, hiéu qua quan Iy HTK co tac dong dang ké dén hiéu qua hoat dong tai chinh. Tuy
nhién céc tac gia ciing chi ra rang, khong phai ca ba loai HTK déu c6 mirc 6 dong gop nhu nhau
vao vi¢c cai thién loi nhuan cua cac DN hoat dong trong cac nganh khac nhau.

3. Mo hinh va phwong phap nghién ciru

Dir liéu nghién cvru

Dit liéu nghién ctru duoc ldy tir bao céo tai chinh hop nhat, di kiém toan cua 57 DN san xuét
dugc niém yét trén san chimg khoan HNX va HOSE, trong khoang thoi gian 06 niam, tir 2014
dén 2019. Ngoai ra, s6 liéu vé ty 1& lam phat dugc 13y tir ngudn dit liéu cua ngan hang thé gisi
(Worldbank).

M6 hinh nghién ciru

Nghién ctru nay sir dung mo hinh nghién ctru twong tu mo6 hinh nghién ctru cia Shah va Shin,
(2007) nhu sau:



PATS, = a+ B,PATS,_,
+B,SIZE + ByS +
2Ind + XYear +e (1)
GPS,= a+ B,GPS,_,
+B,SIZE + B,S +
XInd+ YXYear+€e (2)

Nhom tac gia chay tong cong 10 mé hinh hoi quy, véi mdi mo hinh nghién ctru (1) va (2) nhom
tac gia chay 05 mo hinh héi quy, cic mo hinh hoi quy nay chi khic nhau & su tham gia cua cac
bién HTK trén doanh thu (bién S). Cu thé 13, 04 trong 05 md hinh, chi c6 sy tham gia cia 01
trong cac bién INVS (tong HTK trén doanh thu); RMIS (nguyén vat liéu trén doanh thu); WIPS
(chi phi san xuat kinh doanh d¢ dang trén doanh thu) va FGIS (thanh pham trén doanh thu) trong
khi md hinh thur 05, c6 sy tham gia cia ca 03 bién RMIS, WIPS va FGIS.
Phwong phap nghién ciru
Nghién ciru st dung phuong phéap théng ké moé ta, ma trn tuong quan Pearson, kiém dinh F-
test, Breusch Pagan - Lagrange va Hausman. Ngoai ra, nhom tac gia s dung phuong phap hoi
quy dit liéu bang dé kiém tra mdi quan hé giira bién phu thudc va cac bién doc 1ap. Cu thé, mo
hinh binh phuong nho nhat thong thuong (OLS), md hinh tic dong cb dinh (FEM) va m6 hinh
mo hinh tac dong ngau nhién (REM) s€ dugc str dung. Trong truong hop co ton tai hién tuong tu
tuong quan va phuong sai sai s6 thay doi trong cac mé hinh, mé hinh binh phuong tbi thiéu tong
quét (GLS) s& dugc sir dung dé khac phuc khuyét tat mo hinh.

Béng 1: Dién gidi va do ludmg céc bién trong mé hinh

Bién Po ludng

PATS: Loi nhuan sau thué thu nhép DN cudi nim/Doanh thu

GPS; Lgi nhuan gop cudi nam/Doanh thu

PATS. Loi nhuan sau thué thu nhap DN dau ndm/Doanh thu

GPS:.1 Loi nhudn gop dau nam/Doanh thu

SIZE (quy md DN) Logarit tu nhién cua tong tai san da diéu chinh ty 1¢ lam phat

RMIS Gi4 tri trung binh cua nguyén vt liéu dau nim va cudi
nam/Doanh thu

WIPS Gia tri trung binh cua chi phi san xuat kinh doanh d¢ dang dau
nam va cudi nam/Doanh thu

FGIS Gi4 tri trung binh cua thanh phim dau nim va cudi nim/Doanh
thu

INVS Gi4 tri trung binh cua HTK dau ndm va cudi nim/Doanh thu

Ind (bién gia nganh)

Year (bién gia nim)

(Nguén: nhém tdc gia tong hop)
4. Keét qua va thao luan nghién ciru
Thong ké moé ta



Béng 2: Két qua thong ké mé ta cdc bién dinh lwrong trong mé hinh

Bi¢n Quan sit | Gia tri trung | P9 léch chuan | Gi tri nhé Gia tri l6m
binh nhat nhat
PATS: 285 0,065 0,059 -0,208 0,295
PATS: 285 0,065 0,059 -0,208 0,295
GPS: 285 0,199 0,096 -0,027 0,620
GPSi-1 285 0,199 0,097 0,050 0,620
Size 285 26,896 1,770 22,887 32,118
INVS 285 0,229 0,138 0,052 0,979
RMIS 285 0,081 0,069 0,001 0,557
WIPS 285 0,047 0,065 0,000 0,361
FGIS 285 0,072 0,070 0,000 0,485

(Nguén: tinh todn ciia nhém tdc gia)
Két qua thong ké mé ta tir Bang 2, cho thiy ngoai trir FGIS, céc bién con lai (PATS:, PATSc1,
GPS:, GPSt 1, Size, INVS va RMIS) déu c¢6 muc d6 dao dong 6n dinh do c6 gia tri do léch chuin
nho hon gid tri trung binh.
Kiém tra twong quan va da cong tuyén
Tu ket qua phan tich ma trdn twong quan gitra cac bién trong cac mo hinh nghién ctru, cho thay
hé sb tuong quan cap giita cac bién doc 1ap khong lon hon 0,8, do vay chap nhén dugc. Ngoai ra,
két qua tinh toan cta nhom tac gia cling cho thdy, cc bién doc lap co hé sb VIF (hé sé phong dai
phuong sai) nhé hon 3. Diéu d6 ching t6 rang, cac md hinh nghién ctru khong c6 hién tugng da
cong tuyén.

Béng 3: Ma trin hé s6 twong quan giira cic bién doc lap
trong mo hinh nghién ciru (1)

PATSt-1 | Size INVS RMIS WIPS FGIS
PATSt-1 1,0000
Size 0,2990 1,0000
INVS -0,3436 -0,1450 1,0000
RMIS -0,2523 -0,2277 0,6480 1,0000
WIPS -0,1832 -0,1316 0,6041 0,1868 1,0000
FGIS -0,2134 -0,0608 0,6462 0,1120 0,1701 1,0000
(Ngué;n: tinh toan cua nhom tac gia)
Béng 4: Ma trin hé s6 twong quan giira cic bién doc lap
trong mé hinh nghién ciru (2)

GPSt-1 Size INVS RMIS WIPS FGIS
GPSt-1 1,0000
Size 0,0233 1,0000
INVS -0,1860 -0,1450 1,0000
RMIS 0,0339 -0,2277 0,6480 1,0000
WIPS -0,1672 -0,1316 0,6041 0,1868 1,0000
FGIS -0,1853 -0,0608 0,6462 0,1120 0,1701 1.0000

(Nguén: tinh todn ciia nhém tdc gia)




Béng 5: Hé'si{) VIF (hé s6 phong dai phuwong sai) ciia cic
bién ddc 1ap trong mé hinh nghién ciru (1)

Cic bién doc lap VIF
PATS..i 2,08 | 2,13 | 1,82 | 1,84 | 2,17
Size 1,79 | 1,79 | 1,82 | 1,79 | 1,83
INVS 1,37
RMIS 1,57 1,70
WIPS 1,52 1,69
FGIS 1,19 | 1,22

(Nguén: tinh todn ciia nhém téc gia)

Béng 6: Hé'si{) VIF (hé s6 phong dai phwrong sai) ciia cdc
bién dfc lap trong mé hinh nghién ciru (2)

Cic bién djc lap VIF
GPSt.i 1,65 | 1,63 | 1,63 | 1,65 | 1,66
Size 1,57 | 1,58 | 1,54 | 1,51 | 1,62
INVS 1,19
RMIS 1,31 1,46
WIPS 1,49 1,69
FGIS 1,17 | 1,21

(Nguon: tinh todn cia nhém tdc gia)

Két qua hoi quy va théo ludn

Nghién ctru sir dung kiém dinh F-test, Breusch — Pagan Lagrange, Hausman dé Iya chon ra mé
hinh hdi quy phii hgp nhat giita m6 hinh binh phuong tong quat (OLS), mé hinh tic dong cd dinh
(FEM) va md hinh tac dong ngau nhién (REM). Két qua cac kiém dinh cho thay, mé hinh FEM
1a phi hop nhét. Tuy nhién, do ton tai hién twong phuong sai sai sb thay d6i va hién tuong tu
tuong quan, nghién ctru s& st dung phuong phap udc luong binh phuong t6i thiéu tong quat
(GLS) dé khic phuc khuyét tat mo hinh va cho wéc lugng chinh xac hon.

Bang 7: Két qué hdi quy md hinh GLS cho mé hinh nghién ciru (1)

Céc bién déc lap Hé s0

PATS 0,745 0,786 0,803 0,808 0,772"
SIZE 0,00113 0,00124 0,000828 0,00141 0,000669
INVS -0,0331°"

RMIS -0,0543"" -0,0390°
WIPS -0,0562""" -0,0412"
FGIS -0,0170 -0,0150
Hang s6 -0,0126 -0,0225 -0,00993 -0,0315 -0,00138
Bién gia nganh | Co Cé Cé Céo Cé

Bién gia nim Co Co Co Co Co

SO quan sét 285 285 285 285 285

Ghi chii: (*), (¥*), (***) thé hién y nghia thong ké lan lwot & mire 5%, 1% va 0,1%.

(Nguén: tinh todn ciia nhém tdc gia)
Céc bién phu thudc tré (PATSe1 va GPSe1) ¢6 tac dong cung chiéu 1én kha nang sinh 10i cia DN
v6i mirc ¥ nghia 0,1%. 2 bién ndy c6 hé s hdi quy tuong ddi 16n, déu 16n hon 0,7 trong ca 2 mo
hinh nghién ciru (1) va (2), biéu thi mirc d6 tu twong quan 16n. Két qua nay, thong nhét véi két
qua nghién ctru cua Capkun va cac cong su, (2009).
Bién quy md DN (SIZE) khéng c6 ¥ nghia thong ké trong ca 02 mé hinh nghién ciru (1) va (2).



Bang 8: Két qua hdi quy mé hinh GLS cho mé hinh nghién ciru (2)

Cic bién doc lap Hé s

GPSt 0,875 0,882 0,881 0,882 0,883
SIZE 0,000488 0,000889 0,000690 0,00114 0,000647
INVS -0,0464%**

RMIS -0,0733" -0,0465
WIPS -0,0903™" -0,0738"
FGIS -0,0240 0,00921
Hing sd 0,0133 -0,00521 0,00348 -0,0158 0,00540
Bién gia nganh | C6 Cé Cé Cé Cé

Bién gia nam Co Co Co Co Co

Sb quan sat 285 285 285 285 285

Ghi chii: (¥), (¥*), (¥**) thé hién y nghia thong ké lan ot ¢ mikc 5%, 1% va 0,1%.

(Nguon: tinh todn ciia nhom tac gia)
Vé cac bién HTK trén doanh thu, trir FGIS, 3 bién con lai INVS, RMIS va WIPS déu c¢6 y nghia
thdng ké. Piéu nay dung cho tit ca cic mo hinh dii ¢6 1 hay 3 bién HTK trén doanh thu. Hé sb
hdi quy cta cac bién INVS, RMIS va WIPS déu 1a am, két qua thong nhat véi nghién ciru cta
Capkun va cac cong su, (2009). Theo d6, quan Iy HTK c6 tac dong cuing chiéu dén kha nang sinh
101 ctia DN duogc thé hién bang cac chi s6 PATS va GPS. Cu thé 1, DN ¢6 ty 18 HTK trén doanh
thu thap hon (ddng nghia v&i quan Iy HTK t6t hon) ¢6 ty 18 1oi nhuan sau thué trén doanh thu va
ty 1€ loi nhuan gop trén doanh thu cao hon (déng nghia v6i kha nang sinh 101 cao hon).
Ngoai ra, cac md hinh hdi quy déu cho két qua thong nhit rang, quan ly chi phi san xuét kinh
doanh d¢ dang c6 anh hudng 16n nhat den kha nang sinh 16i ctia DN, tiép dén 1a nguyén vat liéu.
Tuy nhién, két qua héi quy cling chi ra rang, mic d anh hudng cua HTK dén kha ning sinh 10i
cia DN dugc thé hién bdi chi sd PATS va GPS 1a khac nhau. Hé s6 hoi quy ctia cac bién HTK
trén doanh thu c6 ¥ nghia thong ké (INVS, RMIS va WIPS) ¢ mé hinh nghién ctru (2) (mé hinh
c¢6 bién phu thudc 13 GPS) déu cao hon mé hinh nghién ctru (1) (mé hinh ¢6 bién phu thudc 1a
PATS), cho thiy mirc d6 anh hudng cua tong HTK, nguyén vat liéu va chi phi san xuat kinh
doanh do dang dén loi nhuan gdp 16n hon dén loi nhuan sau thué thu nhap DN.
5. Két luén va kién nghi
Két qua nghién ciru chi ra mbi quan hé cung chiéu, giita quan Iy HTK va kha nang sinh 10i cta
DN. Piéu nay dung voi tong HTK, nguyén vat liéu va chi phi san xuét kinh doanh do dang, trir
thanh pham (khong c6 ¥ nghia thong ké). Nghién ciru cing dua ra két luan rang, chi phi san xuat
kinh doanh dé¢ dang c6 muc d6 anh huéng 16n hon nguyén vat liéu dén kha nang sinh 10i, dugc
thé hién & ca loi nhuén sau thué thu nhap DN trén doanh thu va lgi nhuan gop trén doanh thu.
Ngoai ra, ca tong HTK, nguyén vat liéu va chi phi san xuit kinh doanh d& dang déu tac dong dén
loi nhuén gdp trén doanh thu 16n hon dén loi nhuan sau thué thu nhap DN trén doanh thu.
Vi cac két qua nghién ctru da dat dugc, nhém tac dua ra cac dé xuét nhu sau:
Mot 14, cac nha quan tri ¢6 thé st dung cac bién phap giam HTK, nhiam cai thién kha ning sinh
161 ctia DN.
Hai la, nha quan tri c¢6 thé tap trung nhiéu hon vao viéc giam chi phi san xuat kinh doanh d&
dang (phéan loai HTK c6 anh hudng 16n nhéat dén kha nang sinh 15i) dé ting mirc d6 hiéu qua cua
bién phap.
Tuy nhién, nghién ctru cua Capkun va cac cong su, (2009), da chi ra rﬁng, muc do anh hudng va
chiéu anh huong ctia HTK va 03 thanh phan riéng 1é ctia né (nguyén vat liéu, chi phi san xuét
kinh doanh d¢ dang va thanh phém) dén kha nang sinh 1oi cua DN ¢ cac nganh khéac nhau la
khac nhau. Do vay, cac DN van can than trong 4p dung va trién khai bién phap giam HTK, bang
cach xem xét cac yéu tb bén trong va bén ngoai DN, nham tim ra giai phap phu hop va ¢ hiéu
qua nhat v6i trudng hop cu thé ciia DN.
Nghién ctru nay tuy da dat dugc mdt s6 muc tiéu cu thé, nhung van tdn tai mot sd han ché sau:



Thir nhdt, nghién ctru dugc tién hanh trén ¢& miu nghién ctru khong 16n va cac DN dugce lay
mau c6 phan nganh khong da dang va khong ddng déu. Nhitng diéu nay, gop phan lam giam mtre
d6 dai dién cho tong thé ciia mau nghién ciru. Cac nghién clru trong twong lai can khac phuc
nhuogc diém nay.

Thie hai, dit 1i€u nghién ctru dugc thu thdp tr bdo cdo tai chinh ctia cac DN, do vay bi anh hudng
bai phuong phap ké toan ma DN chon. Piéu nay khién cho dit liéu nghién ciru bi nhidu hon, so
v6i cac nghién ctru dua trén d6i twong va hoan canh cu thé (case study) hoic khao sat (survey).
Thir ba, nghién ctru khong c6 bién phap kiém soat ting hodc giam bat thuong cua doanh thu, co
thé khién cho két qua nghién ctru thiéu chinh x4c. Cac nghién ctu tiép theo co thé str dung thém
dir liéu quy va thuc hién phan tich xu hudng thoi gian dé khic phuc.

Thir t, nghién ctru nay khong c6 bién phap kiém soét yéu td lva chon chién luoc ciia DN vén ¢6
tac dong dén mirc HTK du trir ctia DN, khién cho két qua nghién ciru c6 thé thiéu chinh xac.
Nhom tac gia dé xuét cach khic phuc cho cic nghién ciru trong tuong lai 13, str dung chénh léch
ciia HTK va chénh 1éch cta céac chi sé do ludong kha ning sinh 10, & hai thoi diém dau nam va
cubi nam. [
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